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A FENNTARTHATO FELZARKOZAS MAKROGAZDASAGI
PEREMFELTETELEI

Realkeresetek
megduplazasa

10 év alatt

Gyorsabb
gazdasagi
novekedés

GDP-vel megegyez6 litemben 4-4,5% éves GDP bdviilés

Termelékenység
javulasa

ICUES

Tokeintenzivitas foglalkoztatottsag

novelése

fenntartasa

23-25% beruhdzasi rata
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A REAL- ES PENZUGYI KONVERGENCIA CSAK EGYUTT

VALOSULHAT MEG

A 2030-as érték egyes orszagok
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—Bankrendszeri mérlegféosszeg / GDP i Csehorszag 133 %-a

—NMaganszektor banki hitelallomanya / GDP

A bankrendszeri penetracio egyes mutatoi realkonvergencia esetén

Megjegyzés: a vallalati szektorban a banki hiteleken kivil jelent6s szerepe van a nem hazai és nem banki
finanszirozasnak, igy a vallalatok teljes hiteldllomanya az abran lévénél akar joval nagyobb mértékben is
emelkedhet. A kovetkez6kben azonban csak a hazai banki hitelpenetracioval foglalkozunk.
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A HAZTARTASI HITELEZESBEN VARHATO A

LEGGYORSABB FELZARKOZAS
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—H4dztartasi hitel / GDP Lakashitel / GDP  =—Vallalati hitel / GDP
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A 2030-as érték egyes orszagok
mostani penetrdciojdhoz képest:

- EU 4tlag 91 %-a

WS Ausztria 96 %-a

——
E Csehorszag 130 %-a

n EU atlag 87 %-a

WSS Ausztria 108 %-a

—
i Csehorszag 128 %-a

- EU atlag 97 %-a

WS Ausztria 76 %-a

—
i Csehorszag 139 %-a

Bankrendszeri hitel / GDP palyak szegmensenként
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MASOKNAK IS SIKERULT!

Maganszektor
hitelei / GDP
arany valtozasa

GDP / f6 valtozasa

Orszag (redl)

+28 szazalékpont

irorszag 1988-2000 +108% 7 > e}
Ausztria 1968-1980 +58% +2(63 ;j/i"z_‘:";';;‘;"t
Lengyelorszag 2004-2016 +57% "'2(92 ;:/i"fi'é';;‘;"t
Csehorszag 2004-2016 +29% +25 szazalékpont

(25% -> 51%)

A readl GDP/f6 és a bankrendszeri pénziigyi mélység valtozdsa egyes
konvergal6 orszagokban, felzarkozasi id6szakokban

6 | Forras | Vilagbank, BIS



A FELZARKOZASSAL EGYUTT NONI FOG A
BANKRENDSZER SZEREPE

Historikus tapasztalat: a nagyobb
pénzigyi mélységgel rendelkezd
Fejlettebb orszag = orszagok jellemzGéen fejlettebbek is.

200 ®  nhagyobb hitelpenetracié

o &Y P » King, Levine (1993): Finance
and Growth: Schumpeter
might be right.

° Beck et al (2000): Finance and
the sources of growth.

® Fejl6db orszagok @ Fejlett orszagok
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Demirgli¢c-Kunt, Levine (2004):
° Financial structure and
economic growth: A cross-
° country comparison of banks,
markets, and development

Hitel / GDP (%)

50

A bankrendszerre valo rautaltsagot a
jov6ben az EU forrasbearamlas

0 20000 40000 60000 80000 100000 potencialis csokkenése is el§idézheti.
Egy fére juté GDP (PPP, S)

Az egyes orszagok hitel / GDP aranya és az egy f6re juté GDP (2016)

71 Forras | Vildgbank



AZ ELVESZTEGETETT EVTIZED UTAN UJRA INDULHAT A

FENNTARTHATO KONVERGENCIA

Tovabbra is relative
alacsony
hitelpenetracio

Letisztult
bankrendszer

Tulbankosodott
pénzugyi piacok a
fejlett orszagokban

Jovobeli felzarkozas

lehet6sége

A valsagot kovetd
konszolidacié vége
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A KORABBIAKNAL
MAGASABB EGYENSULYI
HITELDINAMIKA INDOKOLT




A KORABBI 5-10 SZAZALEKNAL MAGASABB, 10-15 SZAZALEKOS

EGYENSULY! VALLALATI HITELDINAMIKA INDOKOLT

%
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Atlagos dinamika
2018 és 2030 kozott:
Vallalati: 12%

Ne feledjuk!

1% hitelnovekedés
0,2%-0,4% GDP
novekedést
eredményez!!!
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2014-ben becsiilt egyensulyi sav (vdllalati: 6-8%, kkv: 5-10%)
-20 -20
O AN NI OMNVIDO AN NMSTNMOMNODINODO T ANNMSTWMW OMNOOO O
OO0 OO0 00000 dddddddddd AN AN AN ANAN AN ANNONANMOM
eoNeoNoloNoholohohohoholohololohololohololNololololholoelholollolollae)
ANAN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN
—Vallalati hiteldllomany =——Maganszektor hiteldllomanya =—KKV hitelallomany
A maganszektor, a vallalatok, és a kkv-k bankrendszer altal nyujtott
hitelallomanyanak éves novekedési iteme a konvergencia palyan
10 |
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AZ EGYENSULYI HAZTARTASI HITELEZES 15 SZAZALEK

KORUL ALAKULHAT
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—Haztartasi hiteladllomany Lakashitel allomany

A bankok altal nyujtott haztartasi hitelallomany és lakas-hitelallomany
éves novekedési Uteme a felzarkozasi palyan
11 | Forrds | MNB



REAL ERTELEMBEN VISSZAFOGOTTABB NOVEKEDES
VARHATO Qe
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—Realnovekedés fogyasztasi hitelek
—Realnovekedeés lakashitelek

-#- Realnovekedés lakashitelek (e.)

-A- Realnovekedés fogyasztasi hitelek (e.)

A lakascélu és fogyasztasi hitelallomany real értelemben vett éves
novekedési Uteme a gazdasagi konvergencia palyajan

Megjegyzés: a lakdshitelek novekedési (itemét az MNB lakdsarindex éves ndvekedési Uitemével (az el6rejelzési
12 | horizonton az utolsé tényadatot felhasznalva), a fogyasztasi hitelekét fogyasztasdeflatorral defldlva.
Forras | MNB



BOVEN VAN MEG TER A HAZTARTASI HITEL
NOVEKEDESERE
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—Magyarorszag —Csehorszdg —Szlovdkia — Lengyelorszag Eurozoéna

Haztartasi hitelallomany a GDP szazalékaban a régioban

Forras | MNB, Eurostat, EKB
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KULONOSEN A LAKASHITELEK ESETEBEN
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Szlovakia —Lengyelorszag

Eurozona

Lakashitelallomany a GDP szazalékaban a régioban

Forras | MNB, Eurostat, EKB



JOVEDELEMEMELKEDES ES
EGESZSEGES SZERKEZET ESETEN
_ESZ FENNTARTHATO A
HITELPENETRACIO GYORS
KONVERGENCIAJA




NAGYOBB PENETRACIO = TULZOTT ELADOSODOTTSAG

Valsag el6tt - KONVERGENCIA 1.0:

Négy nagy probléma:
» az eladdsodas koncentraltan ment végbe az Ggyfelek kozott,
» valtozo (valtoztathatd) kamatok mellett,
» deviza alapon folydsitott hitelekkel, és
» ajovedelmek nem emelkedtek megfelelé (itemben.

A kovetkezo ciklusban — KONVERGENCIA 2.0:

Az eladdsodottsag novekedhet, ha:
» a haztartasok szélesebb kore vesz fel hitelt,
» az addssag hosszabb tdvra rogzitett kamat mellett,
» forintban kerul folydsitasra.

Ha a jovedelmek |épést tartanak az addssag novekedésével, akkor

utobbi nem jelent fenntarthatdsagi kockazatot!

16 |



KEVES HAZTARTASNAK VAN HITELE

60 | [ - 60
50 — 50
40 TTATTITTE T ﬁ--_--_ --------- 40
30 [ - 30
20 N 20
10 10
0 0

NL C&Y FI LU IE ES DE FR BE SI PT GR AT MT HU SK IT

Addssaggal rendelkez6 haztartasok aranya az 6sszes haztartason belll

nemzetkozi osszehasonlitasban

Megjegyzés: az adatok minden hitelt tartalmaznak, nem csak a bankoktdl kapott kdlcséndket. Az adatok alapjat az
egyes orszagok tekintetében kiilonb6z6 id6pontokban (2009 és 2014 kozott) felvett kérdBives felmérések adjak. A
magyar adat 2014-re vonatkozik.

17 | Forras | Boldizsar és szerz6tarsai (2016)
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HA A HAZTARTASOK SZELESEBB KORE

VESZ FEL HITELT,

NEM LESZ TULZOTT ELADOSODOTTSAG

% %
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r 3 valtozatlan marad (~32%)
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- 20 Il. A hitelezett haztartasok ardnya
15 40 szazalékra emelkedik
1
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Ill. A hitelezett hdztartdsok ardnya
50 szdzalékra emelkedik

I Teljes torlesztés / rendelkezésre allé jovedelem

jovedelme

——Torlesztési teher / hitellel rendelkez8 haztartasok rendelkezésre allé

Az addsok torlesztési terhe a rendelkezésre allo jovedelem aranyaban a
hitelezett haztartasok kilonb6z6 aranya mellett

Megjegyzés: a csak az addsokra vonatkozé arany szamitasanal 2017 el6tt feltételeztiik, hogy az addsok aranya 32
szazalék az 6sszes haztartason belil és 6k rendelkeznek a teljes jovedelem 37 szdzalékdval (2010-es tény adat).

Forras | MNB



AZ UJ SZERZODESEK UTAN A MEGLEVO HITELEKET IS AT

KELL ALLITANI FIX KAMATOZASRA

Fennallo lakascélu hitelallomany Uj szerzédések (2018. februdr )
44%

m Fven beliil valtozé ™ Even tul rogzitett = HUF valtozd HUF 1.5 éves fixdl4s

® HUF 5-10 éves fixalas ® HUF 10 éven tuli fixalas

A fennallo lakascélu hitelallomany és az Uj szerz6dések eloszlasa a kamatozas

modja szerint
19 | Forrds | MNB



AZ UJ HITELEK ESETEBEN A TORLESZTORESZLET ES A

JOVEDELEM ARANYA IS EGESZSEGES SZERKEZETRE UTAL
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Jelzaloghitelek
Bl Egyéb hitelek
—Jelzaloghitelek - kumulalt (jobb skala)
—Egyéb hitelek - kumulalt (jobb skala)
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Zg 2008-ban, a
z6mében CHF-ben,

50 X ,

20 valtoztathato

30 kamatokkal

50 folyositott

10 lakashitelek dtlagos

0 PTI mutatoja 30 és

40 szdzalék kézott,
mig dtlagos LTV-je 70
szazalék felett volt!

A haztartasok uUj folydsitasu bankrendszeri hiteleinek JTM szerinti megbontasa

(2017-es folydsitasok)
Forrds | MNB



AZ ELADOSODOTTSAG A FEDEZETERTEK ARANYABAN IS

ALACSONYABB, MINT AZ ELSO KONVERGENCIA IDEJEN
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A haztartasok uj folydsitasu bankrendszeri lakashiteleinek LTV szerinti
megbontasa
21 | Forrds | MNB



HATEKONYABB ES
OLCSOBB BANKOLAS




FELARAK: ELES KETTOSSEG A VALLALATI ES A

HAZTARTASI SZEGMENSBEN
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Lakdscélu hitelfelar (szazalékpont)

Betéti kamatokhoz viszonyitott hitelfelar az EU orszagaiban (2018. januar)

Megjegyzés: az abran a hazai devizaban és az euréban denominalt hitel- és betéti kamatok sulyozott
atlaganak kulonbsége szerepel.

23 |
Forras | ESRB Risk Dashboard



A NAGYOBB ARVERSENY UDVOZLENDO CEL

NEgelsls Taclh AEESEEsls
arverseny bevétel

Banki alkalmazkodas

Hatékonysag Olcsobb Profit
javulas ENLGIES fenntartasa

Nagyobb gazdasagi novekedés, er6sebb stabilitas!

Nem statikusan, hanem dinamikusan kell figyelni a
banki mikodési modellt!




HOGYAN NOVELHETO A HATEKONYSAG?

Konszoliddcid, szinergia,
digitalizdcio, fiokleépités
munkavallalok

M l,j kO d é S | elbocsdtdsa

koltse ge K Csokkentés

Novelés

A 4

Osszes eszkoz

Adott miikodeési
kéltséggel nagyobb
eszkozallomany
fenntartdsa
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Egységnyi
eszkozre jutd
koltség
csokken

Egy fidkra /
munka-
vallaldra jutd
eszkdz n6

Cost-to-asset csokken

Hatékonysag n6é



VANNAK TARTALEKOK A HATEKONYSAGBAN
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HU*

Eszkdzaranyos mikodési koltség nemzetkozi 6sszehasonlitasban (2016)

Megjegyzés: konszolidalt adatok alapjan, HU* egyedi hatasoktdl (kiilfoldi lednybankok, allami terhek) szirve

26 | Forrds | EKB CBD



OSSZEGZES




HOVA JUTHATUNK EL? 2018-2030

A GDP aranyaban 'i*z aIIom’any
atlagos éves

Hanyszoro- | novekedési iiteme

2017 (%) | 2030 (%) sara? 2018-2030 kozott

valtozik? (%)
Mérlegfoosszeg 1,7 11
::’i':‘egli?sze"mr 32 70 2,1 14
Vallalati hitel 17 30 1,7 12
Kkv hitel 10 20 2,0 13
Haztartasi hitel 15 40 2,7 15
Lakashitel 8 30 3,8 18

A banki hitelpenetracio valtozasa a kovetkez6 évtized végére a felzarkozas
megvalosulasa esetén
Forras | MNB
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A HITELPENETRACIO FENNTARTHATO NOVEKEDESENEK
PEREMFELTETELEI

A hiteldllomany gyors novekedése csak akkor egyensulyi, amennyiben a realgazdasag is
tartdsan és nagymértékben boviil.

A hitelezés, a jovedelmek valamint a beruhdzasok emelkedésének egyiltt kell
megvaldsulnia, mindharom sziikséges, de onmagaban egyik sem elégséges feltétele a
fenntarthato felzarkézasnak.

A hitelezés fellendilésének (1) lGgyfelek szélesebb korénél, (2) egészséges szerkezetben,
lehet6leg minél (3) alacsonyabb aron kell megvaldsulnia.

Amennyiben a hitelezés dinamikus bdévilése a jovedelmek névekedése nélkil torténne, az
egy id6 utan fenntarthatatlan allapotot eredményezne.

Az MNB mikro- és makroprudencialis eszkozeivel készen all a kockazatok csokkentésére.
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A BANKRENDSZER MEGFELELO FORRASOKKAL

RENDELKEZIK A HITELPENETRACIO TAMOGATASAHOZ
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— - -Bulgaria --- Csehorszag ——Euro dvezet

A bankrendszeri hitel/betét mutatd nemzetkozi 6sszehasonlitasban

Forras | EKB



OSSZEGZES: AZ UJ KONVERGENCIA

FENNTARTHATOSAGA FONTOS KRITERIUM

rojekthitel

forrasok fesziiltség

KKV hitelezés

KONVERGENCIA 1.0 ’

Eavoldali Ikerdeficit Jelzdloglevél Fenntarthato
eraejici . . j

kgz‘?at:n:lelés Jovedelem- novekedes

Kockazat alapu

Devizahitel verse"
Fogyasztasi hitelek

konvergencia Bérnévekedés
KONVERGENCIA 2.0

Fair banking

Adossagfék
LCR, NSFR
Fix kamatozas
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NE IJEDJUNK MEG A NAGYOBB
HITELDINAMIKATOL, DE FIGYELJUNK A
FENNTARTHATOSAGRA!

KOSZONOM A.FIGYELMET!



